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Fed’in faiz indirimi rekor kapaniglar beraberinde getirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD’de makro veri gindemi sakin seyretti. AJustos
ayinda konut satiglari piyasa beklentisinin Uzerinde %2,5
daralma ile 3.86 milyon seviyesine geriledi. Haftalik issizlik
basvurulari 14 Eylil haftasinda piyasa beklentisinin altinda 219
bin seviyesinde, devam eden basvurular ise 7 Agustos
haftasinda 1829 bin seviyesinde aciklandi. Philadelphia FED s
Gortiinim endeksi ise Eylil ayinda 1,7 seviyesinde agiklanarak
piyasa beklentisinin lzerinde gergeklesti. Hatirlanacagi Gzere
Agustos ayinda -7,0 olarak aciklanmisti. Bu gelismelere ek
olarak, Avrupa Merkez Bankasi yetkilisi Centeno’nun faizlere
yonelik agiklamasi dikkat ¢ekti. Centeno, uygulanma olan para
politikasi  dikkate alindigina temel riskin enflasyonun
beklentilerin altinda gerceklesmesi oldugunu ifade ederek,
Avrupa Merkez Bankasrnin faiz oranlarini dislirme hizini
artirmak durumda kalabilecegini kaydetti. Ayrica Centeno,
FED'in son dénemde yapmis oldugu faiz indirimiyle birlikte
kiresel piyasalarda da genisleyici politikalar i¢in yer aldigini da
sdylemis oldu.

FOMC toplantisindan g¢ikan 50 baz puanlik indirim sonrasinda
ABD Bagkani Biden ve Hazine Bakani Janet Yellen karari
degerlendirdi. ABD Baskani Biden, FED’in faiz oranlarini
disirmeye devam etmesi gerektigini ifade ederken, faiz
oranlarindaki gerilemenin tlketiciler icin olduk¢a yararli
oldugunu belirtti. DUsuk borglanma faizinin ekonomik buyimeyi
destekleyecegine dikkat ¢eken Biden, ABD’de enflasyonun
%9,1’'den %2’ye yakinsamasinin ardinda atilan dogru
sikilastirici adimlar oldugunu ifade etti. Ote yandan Hazine
Bakani Yellen, yapmis oldugu aciklamada gerceklesen faiz
indiriminin FED’in enflasyonun distigiine ve hedeflenen deger
olan %2’ye yakinsayacagina inancini gosterdigini soyledi.
Buna ek olarak, genel beklentinin faiz oranlarinin daha da
dismesi yoniinde oldugunu belirten Yellen, agiklanacak olan
verilerin  oldukga ©6nemli oldugunu ve slre¢ igerisinde
surprizlerin olabilecegdini aktardi.

Din ABD piyasalar alicili seyirle tamamladi. S&P 500 endeksi
%21,70 artigla 5.713,64, Nasdaq endeksi %2,51 artisla
18.013,98 seviyesinden ve Dow Jones endeksi %1,26 artigla
glint 42.025,19 seviyesinden kapatti. Dow Jones ve S&P 500
endeksi icin dinkl kapaniglar tim zamanlarin zirvesine isaret
ediyor.

Avrupa piyasalarinda ABD piyasalarina parelel alicili seyir
hakimdi. Euro Stoxx 50 endeksi %2,24 artisla 4.943,38, DAX
endeksi %1,55 artigla 19.002,38, CAC 40 endeksi %2,29
artisla 7.615,41 seviyesinden ve FTSE 100 endeksi ise %0,91
artisla 8.328,72 seviyesinden gunu tamamladi.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalar baktigimizda, ABD 10 yillik
tahvil faizinin %3,71 seviyesinden, 2 yillik tahvil faizinin ise
%3,56 seviyesinden islem goérdugind takip ediyoruz. VIX
endeksi ise 18,33’ten 16,33 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinin bu sabah Cin diginda agirlikh pozitif seyir
izledigini takip ediyoruz. Hang Seng Endeksinde %1,39, Nikkei
endeksinde %1,94, Kospi endeksinde %0,86, Nifty 50 endeksi
%0,16 artisla alicili seyir izlerken, Shanghai endeksi %0,23
saticili seyir izliyor. Makro veriler cephesinde ise Gin tarafinda
1 ve 5 yillik kredi orani; Japonya'da ise Ulusal TUFE ve BOJ
faiz karari takip edildi. Cin’de 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarinda
degisiklige gidilmedi ve faiz oranlarinda sirasiyla %3,35 ve
%3,85 seviyesinde sabit birakildi. Japonya’da Ulusal TUFE
Agustos ayinda piyasa beklentisine paralel %3,0 seviyesinde
aciklanirken, gekirdek TUFE verisi %2,0 seviyesinde
aciklanarak piyasa beklentisini karsiladi. Ote yandan Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) Eylil ayi toplantisinda politika faizinde
degisiklige gitmeyerek %0,25 seviyesinde sabit birakti.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif seyir hakim.

ABD’de bugin Euro Bolgesi'nde Eylil ayr Tuketici Guveni,
AMB Bagkani Lagarde’in Konugmasi yakindan takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de gelecek hafta Pazartesi gini Chicago FED Ulusal
Aktivite Endeksi ve PMI verileri takip edilecek. Chicago FED
Ulusal Aktivite Endeksi Agustos ayi verisi icin piyasa beklenti -
0,20 seviyesinde gergeklesmesi yoniindeyken, Eylil ayinda -
0,34 seviyesinde gergeklesmisti. S&P imalat PMI verisinin
Eylil ayinda bir o6nceki aya goére hafif iyileserek 48,5
seviyesinde; Hizmet PMI verisinin ise bir dnceki aya gore hafif
gerileyerek 55,2 seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Sal gini
ise Conference Board Tiiketici Giiveni, Richmond FED imalat
Endeksi takip ediliyor olacak. Conference Board Tuketici
Guveni Eylul ayinda bir dnceki aya gore gerileyerek 102,8
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Carsamba giinu ise
MBA Mortgage Basvurulari ve Yeni Konut Satislari verisi takip
edilecek. Persembe guini Dayanikli Mal Siparigleri ve 2.Ceyrek
buytime verisinin tgtinct okumasi takip edilecek. Dayanikli Mal
Siparigleri verisinin Agustos ayinda %2,9 azalis géstermesi; 2.
Ceyrek buylime verisinin ise %2,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Son olarak haftanin son islem guniinde Kisisel Gelir
ve Harcamalar, PCE Fiyat Endeksi ve Michigan Universitesi
beklenti anketleri yakindan takip edilecek. Kisisel gelirlerin
Agustos ayinda %0,4; Kisisel harcamalarin ise %0,3 artis
goOstermesi bekleniyor. PCE Fiyat Endeksinin ise Agustos
ayinda aylik bazda %0,1 artisla yillik 9%2,3 seviyesinde
gerceklesmesi 6ngoruliyor. Euro Bolgesi tarafina baktigimizda
ise Pazartesi gunu PMI verileri yakindan takip ediliyor olacak.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
42,0252 & 1.26%
18,0140 &  251%

57085 W -0.16%

Haftalik deg.
& 153%
& 187%

& 1.40%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
6.40% &  11.50%
758% & 20.00%
6.30% A  18.43%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
19,0024 & 1.55%
8,328.7 & 0.91%
22122 A& 147%

Haftalik deg.
& 1.62%
& 0.67%
& 1.40%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
7.22% A& 13.44%
197% & 7.70%
6.27% A& 9.49%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,721.2 v -054%
25989 A&  0.70%
18,1874 &  0.97%
84,0386 & 1.03%
7,792.2 v -143%
22,1923 & 0.68%
599.9 & 1.20%

Haftalik deg.
A& 0.63%
0.91%
4.71%
1.38%
-0.26%
1.99%
1.60%

(2N R NN 2N N 2

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

2N N N 2N AR AR |

Aylik deg. Yillik deg
493% W -853%
041% W  -2.12%
6.42% A  669%
544% A  16.33%
737% & 7.14%
337% A 23.77%
343% & 1056%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,975.6 & 2.06%
83,2038 &  0.60%
1,584.0 & 1.03%
52,9180 &  0.64%
1,847,053.1 & 1.76%
1,997.9 v -0.22%
12,0805 & 1.34%
83,760.1 & 1.26%
4,421.5 & 0.71%

Haftalik deg.
3.00%
1.09%
0.22%
1.73%
1.61%
-2.75%
2.01%
2.17%
0.94%

2N 2K B 2N 20 S N 4

4

2N 2K B 2R BE N N 4

4

Aylik deg. Yillik deg
069% A 3354%
452% A& 6.05%
1.88% A 12.02%
0.25% W -7.79%
16.61% &  98.67%
040% A 7.78%
354% A 124%
374% A  893%
540% A  891%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB PPK toplantisi sonrasinda bankacilik endeksi onciiliglinde hizli toparlanma

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi %1,01 yikselisle 9.872,85 seviyesinden baslangi¢
yaptl. Hizli bir yikseligle gline baslayan BIST 100 endeksinin gun
icerisinde de yukari yoénld trendini korudugunu ve gind gin ici en
yuksek seviyeye oldukgca yakin seviyeden kapanis gerceklestirdi.
TCMB PPK toplantisinin takip edildigi ginde bankacilik endeksi
onculuginde gelen alimlarla birlikte endeks guni %2,06 artisla
9.975,61 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en yuksek
9.980,81 ve en disuk 9.851,95 seviyesini gordl. Ana endekslerin
getirilerine baktigimizda ise, bankacilik endeksi tarafinda %3,08,
sanayi endeksinde ise %1,83 alicih seyir hakimdi. Gunlik islem
hacmi 84,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

TCMB Eylil ay1 PPK toplantisinda, piyasa beklentisine paralel
politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti. Toplanti notunda
enflasyonun ana egiliminde belirgin bir degisim olmadigi ifade
edilirken; daha o6nceki notlarda ©ne ¢ikan hizmet enflasyonu
katihgina yénelik ifadenin yerini, son geyrekte hizmet enflasyonunda
iyilesme beklentisine biraktigini gorliyoruz. Enflasyonda belirgin ve
kalici bozulma olmasi durumunda dustnullen ek sikilasmanin yerini,
faiz digi politika araglarinin etkin kullaniimasina birakildigini takip
ettik.

Bugiin ne bekliyoruz?

Dun agiklanan TCMB PPK toplantisi karari sonrasinda bankacilik
endeksi 6nclliginde gelen alicili seyirle birlikte endeks tekrardan 10
bin seviyesine vyakinsadi. Kiresel piyasalardaki pozitif seyir
sonrasinda endeksin 10 bin seviyesini test etmesini ve pozitif
baslangic yapmasini bekliyoruz. Ote yandan, din gelen kuvvetli
alimlar sonrasinda olasi geri gekilmelerde oynaklik artis gosterebilir.

Tlketici  Guiveni
ayinda Tuketici

Yurt iginde bugin Eylil ayi
Hatirlanacagr Uzere Agustos
seviyesinde gerceklesmisti.

takip edilecek.
Glveni 76,4

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde gelecek hafta Sali gini EylUl ayr Reel Sektdér Giveni,
Kapasite Kullanim Orani ve Yabanci Turist Girigleri verileri
aciklanacak. Reel Sektér Guven Endeksi, Agustos ayinda 98,0;
Kapasite Kullanim Orani Agustos ayinda %75,4 ve Yabanci Turist
Girigler Temmuz ayinda %2,6 artis géstermisti. Cuma ginu Ekonomi
Glven Endeksi ve Dig Ticaret verisi yakindan takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Ekonomi Guven Endeksi Agustos ayinda 93,1
seviyesinde; Dis Ticaret verisi ise Temmuz ayinda -7,29 milyar $
acik vermisti.
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

9,975.6

& 2.06%

& 3.00%

& 33.54%
84.6

A 34.74%
88.4

Vv -4.32%

14,044.6

& 3.08%

& 5.15%

£.61.11%

19.8

4 37.39%

16.7

4. 18.36%

13,277.1
& 1.83%
& 1.18%
& 15.13%

445
A 15.89%
49.0

v -9.14%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.0296
€9 11129
Altin 2,581.6

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.0704
1.1160

2,593.0

o

o

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1334 @ -1024% @ -1036% @ -8.8%
Tiirkiye 5 Yillik 2529 @ 182% @ -559% @ -46%
Tiirkiye 10 Yillik 3421 @ 418% @ -400% @ -32%

halkyatirim

X halkyatirim

Degigim

0.12%
0.28%

0.44%

Yilik deg
@ -458%
® -325%

@ 227%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta onceki giin ABD'de Fed’in jumbo faiz indiriminin
ardindan diin de Ingiltere Merkez Bankasi faiz karari takip edildi.
BOE politika faizini %5 seviyesind sabit birakti. ingiltere’de manset
enflasyonun hedef seviyesine yakin olmasina ragmen hizmet
enflasyonu ylksek kalmaya devam ediyor. Gln iginde ABD 10 yillik
tahvil faizi 3 bp artisla %3,73, Almanya 10 yillik tahvil faizi yataya
yakin seyirle %2,19 seviyesinden iglem gordl.Tarkiye'nin 5 yillik
Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azaligla 256 bp’dan islem gorurken,
Mayis 2034 vadeli 10 yilhik Eurobond faiz getirisi 2 bp azalisla %6,66
seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin cogu ABD Dolar'ina karsi
deger kazandi. Dolar Endeksi 100,93 seviyesine gerilerken, Euro /
Dolar paritesi 1,1136 seviyesine yikseldi. Dolar/ TL kuru ise 34,05
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini %50 seviyesinde sabit birakti.
intiyath durusunu koruyan TCMB Kkarar metninde  enflasyon
beklentileri ve fiyattama davraniglarinin dezenflasyon sireci
acisindan risk unsuru olmaya devam ettigi vurgulandi. Karar sonrasi
TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlenirken, isle hacmi 6zellikle
uzun vadeli tahvillerde yogunlasti. 2 yillik gdsterge tahvil bilesik faizi
51 bp azalisla %40,30,10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 41 bp
azaligla %28,47 seviyesinden giinii tamamladi. BiST Kesin Alim
Satim Pazari’'nda islem hacmi 10,8 milyar TL'ye yikseldi.

13 Eyliil ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindinlmis haftalik degisimlere gére 1.646
Milyar Dolar artis olurken, 6zel sektér borclanma araci stokunda
48,7 Milyon Dolar azalis gerceklesti. ilgili haftada DIBS stoku 79,8
Milyar TL artarak 4,29 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 58,8 Milyar TL artarak ile 491,59 Milyar
TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %11,44'e yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda yaklasik 2,7 Milyar
dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde -604 Milyon dolar azalis, tuzel
kisilerde ise 2 Milyar dolar azalis géruldu.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

halkyatirim

10°Yillk Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

Net Degisim
Ulkeler Geﬁ?in(% | GunlikHaftallk Vb
Tiirkiye 6.66 -0.02 -0.26 -0.42
ABD 3.73 0.03 0.07 -0.15
ingiltere 4.06 -0.02 0.00 0.53
Almanya 2.20 0.00 0.04 0.19
Fransa 2.96 0.04 0.11 0.42
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14
italya 3.56 001 011  -018
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahlk Ybb
Tirk Lirasi 34.04 -0.11 0.27 15.50
G. Afrika Randi 17.47 -0.45 -1.61 -4.48
Rus Rublesi 92.83 -0.05 2.65 4.01
Meksika Pesosu 19.33 0.26 0.66 13.86
Kore Wonu 1,330 0.44 0.05 2.72
Hindistan Rupee 83.64 -0.05 -0.29 0.47
Endonezya Rupiah 15,200 -0.70 -1.37 -1.26
Macar Forinti 354.12 -0.19 -0.66 2.09
Brezilya Reali 5.42 -0.67 -255 1178
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53

TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00

TLREF 47.42
TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
rezervlerinde gegen hafta hizli artis gérildi. TCMB verilerine
g6re 13 Eylul haftasinda brit rezervler 153,6 milyar dolara
yukseldi. Bir dnceki hafta brut rezervler 146,8 milyar dolar
olarak kaydedilmisti. Net rezerv gostergelerinde de gugli artis
dikkat cekti. Ayni haftada net rezervler 39,7 milyar dolardan
48,8 milyar dolara yukseldi. Swap hari¢ net rezervlerde de 9
milyar dolarlik toparlanma gérildi. 19 Eylul haftasinda swap
hari¢ net rezervler 26,5 milyar dolara ylkseldi. Bir énceki
hafta swap hari¢ net rezervler 17,4 milyar dolar dizeyindeydi.

Ticaret Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamada, tuketicilerin
taraf oldugu sézlesmeler, reklam ve haksiz ticari uygulama
denetimi, urlin guvenligi kapsaminda yapilan piyasa goézetimi
ve denetimi, tasra teskilatinca fiyat etiketi basta olmak lzere
yuritilen denetim faaliyetleri kapsaminda 2024 yilinin ilk 8
ayinda toplamda 815,3 milyon TL idari para cezasi
uygulandigi duyuruldu. Sadece 2024 yilinin Agustos ayinda
yapilan denetimlerde 79 milyon TL idari para cezasi
uygulandigi aciklandi.

SPK haftalik bilteninde halka arzlarla ilgili yeni diizenleme
duyuruldu. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750 milyon
TL ve alti olan halka arzlarda Borsada satis ydnteminin
uygulanmasi zorunlu olacak. Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri 750.000.000TL Uzeri olan halka arzlarda borsa diginda
talep toplama yoluyla satis yoOnteminin kullaniimasi
durumunda ise Yurt ici bireysel yatinmci grubundaki
yatinmecilara, Teblig'in 20'nci maddesinin ikinci fikrasinda yer
alan esaslara gore esit dagitim yapilacaktir. izahnamede
tanimlanmasi sartiyla, kurumsal yatirimci grubu disinda kalan
yiksek talepte bulunacak yatirrmci grubu igin halka arz
edilecek toplam tutarin %10'una kadar tahsisat yapilabilir.
Dagitimdan pay alan vyatinmcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gegctigi tarihten itibaren 90 gin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatirrmci hesaplarina virmanlayamaz
veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Paylari halka arz edilen ortakhgin mevcut
ortaklarinin sahip olduklari paylar icin (varsa halka arz edilen
kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren
180 glin boyunca ve borsada satisi da kapsayacak sekilde
uygulanir.

Yurt Dis1 Haberler

Macaristan'in enerji glivenliginden sorumlu yetkilisi Avrupa
Birligi'ni (AB) denize kiyisi olmayan kuglk Ulkelerin Rus
dogalgazina bagimliliklarini azaltmalarina yardimci olacak
seviyede destek saglamamakla elestirdi. Macaristan'in enerji
guvenliginden sorumlu Disigleri ve Dis Ticaret Bakanhgi
Devlet Sekreteri Yardimcisi Csaba Marosvari, Houston'da
Carsamba gunu duzenlenen Gastech konferansinda
katihmcilara aralarinda Macaristan''n da bulundugu denize
kiyisi olmayan kiguk devletlerin Rus dogalgazina olan
bagimhliklarini  azaltmak i¢in daha fazla fona ihtiyac
duyduklarini sdyledi.

Avrupa otomotiv endiistrisi kurulusunun yayinladigi
verilere gore, Avrupa Birligi'ndeki yeni otomobil satislari,
blyik pazarlar Almanya, Fransa ve lItalya'daki ¢ift haneli
kayiplar nedeniyle Agustos ayinda ylzde 18,3 duserek Ug¢
yilin en diisiik seviyesine geriledi. Avrupa Otomobil Ureticileri
Birligi'nin (ACEA) agiklamasina gore, blogun en blylk
elektrikli arag pazarlari Almanya ve Fransa'da sirasiyla yizde
68,8 ve ylzde 33,1 dususler kaydedilirken, tamamen elektrikli
otomobil satiglari Adustos ayinda yiizde 43,9 diserek ust
Uste dordiincl ay dusus kaydetti. Agustos ayinda bataryali ve
plug-in otomobil satiglari sirasiyla ylizde 43,9 ve ylzde 22,3
duserken, hibrit-elektrikli otomobil satiglar ylizde 6,6 artarak
ylzde 31,3'lUk bir pazar payina ulasti. Avrupa'nin en biyik
Uc otomobil Ureticisi Volkswagen, Stellantis ve Renault'daki
satiglar bir yil dncesine gére sirasiyla yuzde 14,8, yiuzde 29,5
ve yiizde 13,9 diistii. Ote yandan Tesla'daki satiglar yiizde
43,2 ve Cin'in SAIC Motor'un satislar yizde 27,5 distu.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD'li  saklama kabi markasi  Tupperware, iflas
basvurusunda bulundu. Sirketten yapilan agiklamada,
Tupperware ve bazi istiraklerinin Delaware'deki mahkemede
ABD Iflas Kanunu'nun 11. Bélimi kapsaminda iflas
basvurusu yaptigi bildirildi. Agiklamada, Tupperware'in dava
suresince faaliyetlerine devam etmek icin mahkeme onayi
arayacag! belirtilerek, sirketin markasini  korumak ve
Tupperware'i dijital 6ncelikli, teknoloji odakl bir sirkete
donustirme surecini ilerletmek amaciyla satisi icin mahkeme
onay! talep edecegi aktarildi. Tupperware Ust Yéneticisi
(CEO) Laurie Ann Goldman, son birkag yilda sirketin finansal
durumunun, zorlu makroekonomik ortam nedeniyle ciddi
sekilde etkilendigini belirtti.

Brezilya Merkez Bankasi faizi 25 baz puan artirarak
2022'den bu yana ilk kez faiz artisina gitti. Boylelikle borg
verme faiz (Selic) orani yizde 10,50'den yilizde 10,75'e
yukseltildi. Bloomberg anketine katilan ekonomistler 25 baz
puanhk bir artis gerceklesmesi tahmininde bulunmuslardi.
Banka direncli biyime ve enflasyon beklentileri nedeniyle
daha fazla artisin gelecegini acikladi. Daha yiksek kamu
harcamalari ve siki bir isglicli piyasasi hem tiiketim hem de
fiyat baskilarini desteklerken, ayni zamanda yasam maliyeti
tahminlerini 2027'ye kadar bankanin yuzde 3 hedefinin
Uzerinde tutuyor. Banka tarafindan yapilan agiklamada ayrica
politika yapicilarin ekonomik blylimeyi ve enflasyonu gok
sicak tutan hukimet harcamalarina odaklandigi kaydedildi.

halkyatirim X halkyatirim



Hisse Senedi Piyasalari “

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gdre Talimercan sehrindeki dodalgaz ¢evrim
santralinin ilk Uniteleri devreye alinarak isletiimeye baslandi. Ocak 2024 yilinda baslayan insaat faaliyetlerinin devam
ettigini ve Ocak 2025 yilinda ise tam kapasite - 430 MW- ticari Uretime devam etmesi planlandigini acikladu.
Hatirlanacagi uzere, santralde Uretilecek elektrik satis fiyati 25 yilik ABD Dolari bazli garantili kapasite bedeli
kapsamina belirlenmis ve yakit maliteyi geciskendir. Santralinin tahmin edilen sireden erken faaliyete baslamis
olmasindan dolayi agiklanan haber akisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKSEN F/K 13,1
Cari Fiyat (TL) 37,72 FD/FAVOK 13,3
52H En Yiksek (TL) 48,58 FD/Satiglar 3,0
52H En Dusik (TL) 27,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 46.257,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.359,4 S1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 1,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -10,9%
Temettl Verimi 3,1% S1Y -20,9%
3A Hacim (mn TL) 187,5 YB -3,1%

Koza Altin (KOZAL, Nétr): Sirketin Hazine’ye ait olan hisselerinin Turkiye Varlik Fonu Yonetimi Anonim Sirketi'ne
devri, 17.09.2024 tarihinde tescil edildi. 19.09.2024 tarih ve 11168 sayl numarali Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlandi.

Hisse Kodu KOZAL F/K 132,5
Cari Fiyat (TL) 24,26 FD/FAVOK 20,0
52H En Yiksek (TL) 29,72 FD/Satislar 8,1
52H En Dusuk (TL) 18,52 PD/DD 3.4
Piyasa Degeri (mn TL) 77.692,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.283,2 S1H 4,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 17,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -41,5%
3A Hacim (mn TL) 2.462,6 YB -9,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Kayseri Seker (KAYSE, Pozitif): Sirketin 19.09.2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, yonetim
kurulu karari ile alinan pay geri alim programi'nin ve geri alim programinin onaylandigi tarih itibariyle ydnetim kurulu'na
3 (Gg) yil slireyle pay geri alim yetkisinin verilmesine iligkin 6énerge kabul edildi. Geri alima konu azami pay miktari
35.300.000 TL, geri alim i¢in ayrilan fonun toplam tutari ise 1.046.645.000 TL’dir.

Hisse Kodu KAYSE F/K 85,0
Cari Fiyat (TL) 23,80 FD/FAVOK 36,9
52H En Yuksek (TL) 53,14 FD/Satiglar 1.4
52H En Disuk (TL) 22,26 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 16.802,8
Piyasa Degeri (mn USD) 493,8 S1H 0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -8,6%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -72,9%
3A Hacim (mn TL) 101,0 YB -63,1%

Cuhadaroglu Metal (CUSAN, Notr): Sirketin Kirklareli ili Evrensekiz Beldesi'nde yapimina baslanan yeni fabrika
insaatinin finansmani kapsaminda Vakifbank ile 22.350.000,00 EUR kredi anlasmasina variimis olup, kredi sézlesmesi
19.09.2024 tarihinde imzalandi.

Hisse Kodu CUSAN F/K
Cari Fiyat (TL) 21,50 FD/FAVOK 12,9
52H En Yuksek (TL) 32,92 FD/Satislar 1,0
52H En Diguk (TL) 16,95 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.531,9
Piyasa Degeri (mn USD) 45,0 S1H 2,5%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 4,2%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -4,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -21,7%
3A Hacim (mn TL) 96 YB -22,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.26x
7.5 Minimum 5.93x 5.51x
7.0 /ﬂ' Maksimum 7.45x 7.88x
6.5 Ortalama 6.78x 6.82x
6.0 Minimuma Uzakhk 0.33x 0.75x
s v Maksimuma Uzakhk -1.19x -1.62x
5o Performans -17.7% -12.7%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § & § § § 2 § § g § § 3 % % § ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
°c - - 4 2 e e 6 © & o e ° © © ° © ° carpan seviyesine %9 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.45x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.49x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.13x 0.46x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.22x -0.22x
0.6 10.4 Performans -9.4% 8.5%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 92 3 3% 3 3 I I T ST LT ST S S S ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
§ & 3 9 8 3 3 S 3 3 I FF S 8 3 i g
S % H + = © © © © © © o o o o o o © garpan seviyesine %6.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 9.02x
15.5 /‘\ Minimum 8.63x 8.63x
145 “"\N\ Maksimum 10.97x 18.47x
13.5
125 — Ortalama 9.99x 12.74x
e \Y \V‘\/"L\\ Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
105 Wahne W Maksimuma Uzaklik -1.95x -9.45x
9.5 ' Performans -16.1% -47.1%
8.5
7.5
8 T e . ¢ - < < o & T < o T < < o« Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ d g g 2 &8 g 8 & d 9849 4d g9 g9 g P .
g 9§ d d 9 d 2 383 3 3 8 8 8 5 8 I g carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %41.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

> A A Son 3 Ay Son1Yil
20 ,l Kapanig 7.27
15 Minimum 83 131
10 Maksimum 8.1 24.7
5 a ,’ Ortalama -1.0 3.3
0 Minimuma Uzaklik 15.6 20.3
-5 ’ Maksimuma Uzaklik -0.9 -17.4
-10 ' Performans 0.3% 14.0%
-15
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama

09/23
10/23
11/23
11/23
12/23
01/24
01/24
02/24
03/24
03/24
04/24
05/24
05/24
06/24
07/24
08/24
08/24
09/24

seviyeye 3.9 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 44.2
Minimum 185 -10.0
30 Maksimum 524 52.4
20 0 Ortalama 39.8 235
10 Minimuma Uzakhk 25.7 542
Maksimuma Uzakhk -8.2 -8.2
0 Performans 4.6% 17.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § § § % % § seviyeye 4..3 puan; son bir yillik ortalama
S % W@ W@ «® O O o o o © o o © o o o o seviyeye 20.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

25
20 A Kapanig 4.3
15 Minimum -11.5 -11.8

10 H/\‘ V Maksimum 5.6 26.8
5 Ortalama 2.7 4.1

0 Minimuma Uzakhk 15.8 16.1
-5 Maksimuma Uzaklik -1.3 -22.5
-10 Performans 0.4% 9.7%
-15
-20
8 S 8 E 8 E & § & § & E E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
) ~ 4 & o o < O N o0 ® D . .
e - 4+ 4 4 9 o 9 © © o e 9 <o o < o ©° seviyeye 0.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
16 Eylil 11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Agustos - -96,88
16 Eylul 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Eyltl -4,0 -4,7
17 Eylal 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Temmuz 0,90% -1,30%
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Satislari Agustos - 127,1K
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Satiglari (Yillik) Agustos - 16,00%
17 Eylal 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - 0,9%
17 Eylal 10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yilik) Agustos - 38,7%
17 Eylal 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Eyltl - 17,9
17 Eylal 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) -0,20% -0,20% 1,00%
17 Eylal 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,20% 0,30% 0,30%
17 Eyliil 16:15 ABD Sanayi Uretimi Agustos 0,10% -0,60%
17 Eyll 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Agustos 77,90% 77,80%
17 Eylul 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Eyltl 40,00% 39,00%
18 Eylil 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -1432,4 621,8
18 Eylil 02:50 Japonya ihracat (Yilik) Agustos 10,6% 10,3%
18 Eylil 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Agustos 14,8% 16,6%
18 Eylil 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Temmuz 0,70% 2,10%
18 Eylil 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Temmuz 2,50% -1,70%
18 Eylil 10:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konugmasi
18 Eylil 10:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
18 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylik, Final) Agustos 0,20% 0,20%
18 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE(YVillik, Final) Agustos 2,20% 2,20%
18 Eylill 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE(Yillik, Final) Agustos 2,80% 2,80%
18 Eylil 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
18 Eylil 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulan 13-Sep - 1,40%
18 Eylil 15:30 ABD ingaat Izinleri Agustos 1410K 1396K
18 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos 1% -3,30%
18 Eyliil 15:30 ABD Konut Baglangiclari Agustos 1310K 1238K
18 Eylill 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Agustos 6% -6,80%
18 Eyliil 21:00 ABD FOMC Politika Faiz Karari Eylil 5,25% 5,50%
19 Eylal 10:15 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
19 Eyliil 14:00 Tirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Eylil 50,0% 50,0%
19 Eylal 14:30 Euro Bélgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
19 Eylal 15:30 ABD Philadelphia FED is Goriiniim Endeksi Eylil 29 -7,0
19 Eylal 15:30 ABD Haftalik isizlik Bagvurulari 14-Sep - 230K
19 Eylal 15:30 ABD Devam eden issizlik bagvurulan 07-Sep - 1850K
19Eylil 17:00 ABD Oncii Endeks Agustos -0,3% -0,6%
19 Eyliil 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari Agustos 3,90M 3,95M
19 Eylal 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Agustos -1,30% 1,30%
19 Eyliil 17:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
20 Eylal Japonya BOJ Politika Faiz Karari
20 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TOFE (Yillik) Agustos 3,00% 2,80%
20 Eylul 02:30 Japonya Gida Harig Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,80% 2,70%
20 Eylul 02:30 Japonya Gekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2,00% 1,90%
20 Eylal 04:00 Gin 1Yillk Kredi Orani 20-Sep 3,35% 3,35%
20 Eylul 04:00 Gin 5 Yillik Kredi Orani 20-Sep 3,85% 3,85%
20 Eylal 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giveni Eyll - 76.4
20 Eylul 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Eyltl -134 -135
20 Eylul 18:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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